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Резюме 

Актуальность оценивания влияния инвестиционной деятельности на основные макро-
экономические показатели обусловлена тем, что для улучшения качества жизни населения и достижения 
устойчивого развития в рамках стратегии пространственного развития самое активное внимание 
уделяется направлению ресурсов на создание на территории конкретного субъекта Федерации 
благоприятных условий для его экономического и социального развития. Достижение этих целей во 
многом связано с эффективностью инвестиционной деятельности, от ее эффективности зависит 
устойчивость регионального развития, его основные макроэкономические показатели. 

Цель исследования ‒ обоснование влияния инвестиций на основные экономические показатели 
развития региона, на его пространственное развитие. 

Задачи: построить основные экономико-математические модели, описывающие эти взаимосвязи в 
экономике Курской области; рассчитать, насколько изменение инвестиций меняет ВРП, как связаны 
инвестиции с изменением пространственного развития и денежно-кредитной политики; определить 
мультипликатор инвестиций и временной лаг их влияния на пространственное развитие региона. 

Методология. При проведении исследования были использованы общенаучные методы анализа и 
специальные методы экономико-статистических исследований.  

Результаты: получены основные взаимосвязи в рамках кейнсианских моделей экономической теории; 
для оценки эффективности пространственного развития были рассмотрены основные макроэкономические 
показатели, характеризующие экономическое и социальное развитие Курской области. 

Выводы: активность инвестиционной деятельности повышает эффективность региональной 
экономики, инвестиции дают системный эффект на развитие всех отраслей региональной экономики, а 
не только тех предприятий, в которых реализуются инвестиционные проекты. При этом эффект имеет 
временной лаг, который для экономики Курской области составляет 2 года. 
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Abstract 

The relevance of assessing the impact of investment activity on the main macroeconomic indicators is due to 
the fact that in order to improve the quality of life of the population and achieve sustainable development within the 
framework of the spatial development strategy, the most active attention is paid to directing resources to create fa-
vorable conditions for its economic and social development on the territory of a particular subject of the Federation. 
The achievement of these goals is largely related to the effectiveness of investment activity, the sustainability of re-
gional development and its main macroeconomic indicators depend on its effectiveness. 

The purpose of the study is to substantiate the impact of investments on the main economic indicators of the 
region's development, on its spatial development. 

Objectives: to build basic economic and mathematical models describing these relationships in the economy of 
the Kursk region; to calculate how much a change in investment changes GRP, how investments are related to 
changes in spatial development and monetary policy; to determine the multiplier of investments and the time lag of 
their impact on the spatial development of the region. 

Methodology. The general scientific methods of analysis and special methods of economic and statistical re-
search were used in the study. 

Results: the main interrelations within the framework of Keynesian models of economic theory were obtained; 
to assess the effectiveness of spatial development, the main macroeconomic indicators characterizing the economic 
and social development of the Kursk region were considered. 

Conclusions: the activity of investment activity increases the efficiency of the regional economy, investments 
give a systemic effect on the development of all branches of the regional economy, and not only those enterprises in 
which investment projects are implemented. At the same time, the effect has a time lag, which is 2 years for the 
economy of the Kursk region. 
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Введение  

В настоящее время все большую 
актуальность приобретает реализация 
мер государственного регулирования на 
региональном уровне. Вопросам про-
странственного развития, развитию ин-
вестиционной и инновационной дея-
тельности уделяется существенное вни-
мание. Пространственное развитие ре-
гиона относится к изменениям и разви-
тию территории и ее компонентов, та-
ких как экономика, инфраструктура, 
население и другие факторы. Оно мо-
жет включать улучшение инфраструк-
туры, развитие новых промышленных 
зон, создание рабочих мест, повышение 
уровня жизни и т. д.  

Один из приоритетов пространствен-
ного развития – достижение более равно-
мерного и устойчивого развития региона, 
снижение присущего ему неравенства в 
развитии отдельных территорий. Важную 
роль в пространственном развитии регио-
на, как и экономики в целом, играет инве-
стиционная деятельность, выступающая в 
качестве триггера роста экономики и по-
вышения качества жизни. 

Целью данного исследования являет-
ся обоснование влияния инвестиций на 
основные экономические показатели раз-
вития региона, на его пространственное 
развитие. В числе поставленных задач ‒ 
подтверждение на статистических дан-
ных Курской области основных макро-
экономических зависимостей, нахожде-
ние мультипликатора инвестиций и вре-
менного лага их влияния на простран-
ственное развитие. 

Материалы и методы  

Стратегии пространственного разви-
тия – документ, который в соответствии с 
законом о стратегическом планировании  
помогает определить приоритеты, цели и 
задачи регионального развития Россий-
ской Федерации, меры по их достижению 
и решению. Распоряжением Правитель-
ства Российской Федерации от 13 февра-

ля 2019 г. № 207-р  утверждена Стратегия 
пространственного развития Российской 
Федерации на период до 2025 года [1]. 
Регионы также разработали эти стратеги-
ческие документы [2; 3; 4]. Перспективы 
пространственного развития Российской 
Федерации определили с учетом воздей-
ствия глобальных вызовов [5; 6] и внут-
ренних и внешних условий  регионально-
го развития [7; 8; 9; 10]. 

Пространственное развитие региона 
и инвестиционная деятельность тесно 
связаны между собой. Инвестиции в ре-
гион могут стимулировать его простран-
ственное развитие, поскольку они могут 
быть направлены на улучшение инфра-
структуры, создание новых предприятий, 
развитие промышленных зон и т. д. Это 
может привести к привлечению новых 
рабочих мест, увеличению экономиче-
ской активности и повышению уровня 
жизни населения. 

Инвестиции также могут быть ис-
пользованы для развития ключевых от-
раслей экономики региона, таких как 
сельское хозяйство, туризм, производство 
и др. Это может способствовать дивер-
сификации экономики региона и умень-
шению его зависимости от одной отрасли 
[11]. Кроме того, инвестиции могут быть 
направлены на сохранение природной 
среды и развитие экологически чистых 
технологий. Это поможет региону стать 
более устойчивым и привлекательным 
для инвесторов, а также способствовать 
сохранению природных ресурсов и эко-
логической устойчивости. 

Результаты и их обсуждение  

Для оценки эффективности про-
странственного развития были рассмот-
рены основные макроэкономические по-
казатели, характеризующие экономиче-
ское и социальное развитие Курской об-
ласти (табл. 1). Кроме того, был оценен 
вклад данного региона в формирование 
соответствующих показателей страны в 
целом (табл. 2). 
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Таблица 1. Ресурсный потенциал для инвестиционной деятельности В Курской области  
в 2015‒2021 гг. [12] 

Показатель 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 
Наличие ОФ, млн руб. 705 845 805 024 878 321 938 417 1 595 064 1 639 398 1 832 522 
Степень износа основных 
фондов,% 52 51,4 48,9 50,4 33,9 35,7 37,8 

Численность экономически 
активного населения, тыс. чел. 571 569,6 572,5 573,9 569,3 556,5 566,8 

Среднедушевые денежные до-
ходы населения (в месяц), руб. 25 330,2 25 354,9 26 111,8 27 279,1 29 148,6 29 791,2 32 714,8 

 
Таблица 2. Удельный вес Курской области в общероссийских основных экономических  

показателях в 2021 г. [12] 

Основные показатели Российская  
Федерация 

Курская  
область 

Удельный вес реги-
она в общероссий-

ских показателях, % 
Численность населения, всего, чел.  145 557 576 1 083 584 0,74 
Численность экономически активного населения, 
тыс. чел. 75 350 567 0,75 

Валовой региональный продукт, млн руб. 121 182 988 683 802 0,75 
Инвестиции в основной капитал, млн руб. 229 453 841 193 352 0,08 
Сельское хозяйство, млрд руб. 7 710 217 2,81 
Обрабатывающие производства, млрд руб. 62 978 299 0,47 
Добыча полезных ископаемых, млрд руб. 23 598 219 0,93 
Строительство, млрд руб. 10 791 112 1,04 
Оптовая и розничная торговля, млрд руб. 149 550 638 0,43 
 

Как видно из данных, приведенных в 
таблице 2, вклад инвестиций региона в 
общероссийский показатель существенно 
ниже удельного веса населения Курской 
области в общем населении страны. Ин-
тересным является факт, отмеченный еще 
в 2009 г. в [13], что в Курской области 
производительность труда составляет 
только 75% от среднего уровня по стране. 
Так, в 2021 г. она составляет 1206 тыс. руб. 
на 1 чел. из экономически активного 
населения, а в РФ ‒ 1608 тыс. руб., т. е. 
так же, как и более 10 лет назад, произво-
дительность труда в регионе ниже, чем в 
среднем по стране. 

В таблице 3 приведена динамика 
экономических показателей, характери-
зующих инвестиционные процессы в ре-
гионе. Из этих данных следует, что доля 
инвестиций в ВРП Курской области до-
статочно стабильна и составляет 21-28% 
ВРП. При этом инвестиции преимуще-

ственно имеют отечественное происхож-
дение, доля иностранных инвестиции не-
значительна, она колеблется в диапазоне 
0,26-1,59%. 

На рисунке 1 рассмотрены направле-
ния использования инвестиций в области 
[15]. Как показывает анализ видовой 
структуры инвестиций в основные фон-
ды, доля жилья в последние годы не-
сколько уменьшилась. В то же время уве-
личилась доля инвестиций в активные 
основные средства. 

Анализ показал, что Курская область 
является лидером по темпам роста инве-
стиций среди регионов ЦФО. За анализи-
руемый период инвестиции в основной 
капитал выросли практически в 2 раза. 
Но несмотря на это, на Курскую область 
приходится лишь 0,08% от общего объе-
ма инвестиций в РФ, в то время как доля 
населения от общей численности населе-
ния РФ составляет 0,74%. 
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Таблица 3. Инвестиционные процессы в Курской области в 2015-2021 гг. [14] 
Показатель 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

ВРП, млн руб. 336 999 379 011 404 760 451 001 495 864 523 001 683 802 
Инвестиции в основной капитал, 
млн руб. 73 745 93 659 100 895 120 735 142 669 136 893 193 352 

Доля инвестиций в основной ка-
питал в ВРП, % 21,88 24,71 24,93 26,77 28,77 26,17 28,28 

Иностранные инвестиции в эко-
номику области, млн руб. 376 242 1 379 1 920 436 434 523 

Доля иностранных инвестиций в 
их общем объеме, % 0,51 0,26 1,37 1,59 0,31 0,32 0,27 

 

 
Рис. 1. Видовая структура инвестиций в основной капитал [16] 

Для оценки влияния инвестиционной 
деятельности на пространственное разви-
тие региона применимо экономико-
математическое моделирование. На ста-
тистических данных Курской области по-
строим кейнсианскую модель и найдем 
мультипликатор инвестиций. Инвестиции 
в кейнсианской теории зависят, прежде 
всего, от двух факторов ‒ изменение ре-
ального объема ВВП и реальной ставки 
процента [13]. 

Чтобы показать, как влияют инвести-
ций на ВРП и одновременно ВРП на инве-
стиции, мы построили корреляционно-
регрессионные модели. С помощью рас-
считанной модели сможем определить 
предельную склонность к инвестированию 
(как коэффициент эластичности, который 
показывает, как соотносятся друг с другом 

прирост потребления и прирост ВВП) и 
мультипликатор инвестиций (коэффици-
ент, который показывает, на сколько про-
центов будет изменяться ВВП при увели-
чении автономных инвестиций на 1%).  

Исходные данные для расчета моде-
ли представлены в таблице 4 (столбец 2, 
3). С помощь корреляционно-регрес-
сионного анализа построим модель вида 
ܻ =  проверил ее на статистическую ,(ܫ)݂
значимость и достоверность. 

Рассмотрим графическую зависи-
мость (рис. 2). 

Функция имеет вид Y = 3,58 · 18604 
при достаточно большом коэффициенте 
аппроксимации.  

Мультипликатор может быть рассчи-
тан как производная этой функции ௗ௒

ௗூ
, 

или по формуле 
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ܻ߂ = ଵ
ଵିெோ஼

·  ,ܫ߂
где ܻ߂ – мультипликатор; ܫ߂ ‒ прирост 
инвестиций; ܥܴܯ ‒ предельная склонность 
к потреблению, найденная из отношения  
прироста потребления к приросту ВВП (У). 

Из полученного корреляционно-
регрессионного уравнения можно опре-
делить акселератор ВВП (рис. 3), кото-
рый показывает, как рост ВРП влияет на 
рост инвестиций.  

 
Таблица 4. Исходные данные к расчету зависимости объема инвестиций  

от величины ставки % и прироста ВРП (Курская область) [16] 

Год Инвестиции в фактиче-
ски действующих ВРП в текущих ценах Средняя по году ставка рефинан-

сирования 
1998 2 859,0 15 507,9 57,50 
1999 4 181,1 22 033,9 57,50 
2000 5 424,7 30 167,7 37,33 
2001 6 646,2 36 399,8 25,00 
2002 10 412,7 45 309,4 23,00 
2003 10 111,7 56 383,1 18,33 
2004 15 198,0 76 506,1 14,33 
2005 17 864,5 86 624,9 12,50 
2006 23 241,1 104 035,7 11,50 
2007 33 523,1 128 799,0 10,50 
2008 46 751,9 167 865,8 11,07 
2009 41 183,0 161 570,9 10,77 
2010 46 093,0 193 648,6 8,25 
2011 58 520,5 228 851,4 8,00 
2012 66 639,2 248 213,1 8,13 
2013 71 545,7 271 542,5 6,88 
2014 73 695,2 298 287,3 9,29 
2015 73 744,7 336 999,4 13,50 
2016 93 658,5 379 011,3 10,50 
2017 100 895,1 404 759,8 8,93 
2018 120 735,2 451 000,5 7,55 
2019 142 668,9 495 864,4 7,04 
2020 136 892,8 523 000,5 5,30 
2021 193 351,8 683 802,0 6,06 
 

 
Рис. 2. Зависимость ВРП от инвестиций в основной капитал  (по статистическим данным Курской области) 

y = 3,5819x + 18604
R² = 0,9903
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Рис. 3. Зависимость инвестиций в основной капитал от ВРП 

Как видно из полученного уравнения 
регрессии, акселератор инвестиций равен 
примерно 27,6%, т. е. в настоящее время 
около 27% ВРП сберегается и направля-
ется на инвестирование, что соответству-
ет и общероссийским данным. Акселера-
тор показывает, что увеличение размеров 
ВРП прямо пропорционально скажется на 
росте инвестиций.  

Анализируя полученные данные, мы 
пришли к выводу, что построенные таких 
моделей не вполне корректно, хотя мно-
гие авторы строят аналогичные зависи-
мости [17; 18; 19]. По нашему мнению, 
это связано с тем, что в используемой 
парной линейной регрессии высокая ав-
токорреляция.  Поэтому считаем, что для 
исследования влияния инвестиций на 
ВРП лучше использовать другие эконо-
мико-математические модели (метод от-
клонений, модели авторегрессии Койка и 
др.), которые будут рассмотрены в сле-
дующих наших научных публикациях. 

Чтобы подтвердить (опровергнуть) на 
эмпирических данных рассматриваемого 
региона известную в экономической тео-
рии зависимость уровня инвестиций от 
ставки процента, для Курской области бы-
ла построена модель зависимости инвести-
ций от фактора ВВП и ставки процента:  

ܫ = ݂(ܻ,  ,(ݎ

где ܫ ‒ инвестиции; ܻ − ВРП;  ставка ‒ ݎ	
процента (в нашем случае ‒ ставка рефи-
нансирования ЦБ). 

Такая модель позволяет оценить 
влияние на ВРП автономных и индуци-
рованных инвестиций. Автономные ин-
вестиции – это капиталовложения, 
направленные на улучшение технологи-
ческого производственного процесса, они 
носят самостоятельный («автономный») 
характер. Индуцированные инвестиции 
имеют производный характер, они вы-
званы («индуцированы») высоким спро-
сом на поставляемые товары или оказы-
ваемые услуги.  

Для решения этой задачи также при-
меним стандартный метод множествен-
ной регрессии. В теоретических моделях 
описывают модель обратной прямо про-
порциональной зависимости величины 
инвестиций от ставки процента [11]. Мы 
рассчитали такую зависимость для эко-
номики Курской области. 

Поскольку именно ставка рефинан-
сирования лежит в основе цены заемного 
капитала, т. е. эти показатели абсолютно 
мультиколлинеарны мы используем 
именно ее в качестве аргумента. Средняя 
ставка рефинансирования рассчитана как 
средневзвешенная на основе данных 
Центрального банка. 

y = 0,2765x - 4577,9
R² = 0,9903
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Получили следующую регрессион-
ную модель зависимости инвестиций  (У) 
от ВРП (Х1) и ставки процента (Х2):  

Y = - 6 811,68 + 0,28·X1 + 82,88·X2. 
Напомним, что этот период связан с 

экономическим спадом экономики, свя-
занной с пандемией COVID-19. Поэтому 
мы рассчитали модель без данных 2021 г. 
Получили  уравнение: 

Y = - 4 528,95 + 0,271·X1 + 38,29·X2. 
А если остановиться только на дан-

ных 2018 г., то уравнение будет иметь 
следующий вид: 

Y = - 1 905,3 + 0,258·X1 - 9,08·X2. 
Это объясняется тем, что в этот пе-

риод происходит увеличение ВРП и ин-
вестиций, в то время как средняя ставка 
рефинансирования заметно уменьшается.  

Полученные уравнения проверили на 
статистическую значимость и достовер-
ность. С учетом критерия Фишера и t-
статистики Студента их можно использо-
вать для экономической интерпретации 
результатов. 

По полученным уравнениям рассчи-
тали коэффициенты эластичности: 

Э = а௜ ·
௫̄೔
௒ሜ

. 

Получили коэффициент эластично-
сти ВРП 1,094, что означает, что с ростом 
инвестиций на 1% ВРП вырастет на 9%. 
А коэффициент эластичности для факто-
ра ставка процента коэффициент состав-
ляет 0,023, что подтверждает теоретиче-
скую, доказанную Кейнсом, обратную 
зависимость величины инвестиций от 
ставки процента.  

Вывод о том, что наблюдается не-
значительная чувствительность величины 
инвестиции к ставке процента, не совсем 
справедлив. Полагаем, что низкий коэф-
фициент эластичности связан с большей 
изменчивостью ВРП, чем ставка рефи-
нансирования в исследуемом периоде. 

Мы считаем, что инвестиции влияют 
на ВРП и, следовательно, на простран-
ственное развитие региона с некоторым 
временным лагом. Мы разделяем пози-
цию авторов [17], что инвестиции на 
предприятии обычно приводят к времен-
ному ухудшению всех финансовых пока-
зателей, что вызывает временной лаг 
влияния инвестиций. 

На основе обработки имеющейся 
выборки данных установлено, что вре-
менной лаг между приростом инвестиций 
и приростом ВРП составляет 2 года 
(рис. 4, 5).   

 

 
Рис. 4. График приростных значений ВРП и инвестиций (временной лаг равен нулю) 
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Рис. 5. График приростных значений ВРП и инвестиций (временной лаг равен двум годам) 

Если осуществить сдвиг массива 
данных на один год, то возникает эффект 
существенного снижения коэффициента 
корреляции (от 0,46 до -0,14 при сдвиге 
на 1 год и до 0,16 при сдвиге на 2 года) и 
показателя детерминации. С экономиче-
ской точки зрения это означает, что вре-
менной лаг между приростом инвестиций 
и приростом ВРП, вызванным этими ин-
вестициями, для Курской области равен 2 
годам. 

Выводы  

Инвестиционная деятельность играет 
важную роль в пространственном разви-
тии региона, она может стимулировать 
экономический и социальный рост.  

Рассчитано, что в Курской области в 
настоящее время около 27% ВРП сбере-
гается и направляется на инвестирование, 
что соответствует и общероссийским 
данным. 

Размер инвестиций влияет на рост 
основного макроэкономического показа-
теля – валового регионального продукта. 

Для Курской области доказано, что в ис-
следуемом периоде с 1998 г. до 2021 г.  
рост инвестиций на 1% приводит к росту 
ВРП на 3,5 %. 

Моделирование зависимости инве-
стиций от фактора ВВП и ставки процен-
та позволило выявить автономные и ин-
дуцированные инвестиции в экономику 
региона. Они способствуют простран-
ственному развитию субъекта Федера-
ции.  

Доказано, что размер инвестиций за-
висит от темпов роста ВВП и ставки про-
цента. В Курской области получено, что 
для фактора ВРП значение коэффициента 
эластичности равно 1,094, для фактора 
ставка процента коэффициент эластично-
сти равен 0,023. Очевидно, что существу-
ет временной лаг влияния инвестиций на 
пространственное развитие региона. На 
статистических данных было доказано, 
что в Курской области временной лаг 
между приростом инвестиций и приро-
стом ВРП, вызванным этими инвестици-
ями, равен 2 года. 
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